
IV - Cada Parte é constituída por questões de múltipla escolha, sendo que só uma alternativa corresponde à 

resposta certa, e por questões teórico-práticas.   

Parte I - Contabilidade Financeira e Aprofundada 50% - com cotação de 2,5 na escala de 1 a 5.

Parte II - Controlo de Gestão 30% - com cotação de 1,5 na escala de 1 a 5.

Parte III - Análise e Gestão Financeira 20% - com cotação de 1,0 na escala de 1 a 5.

DURAÇÃO: 4,0 HORAS

III - Conforme Regulamento de Admissão, Estágios e Exames, a sua Prova é constituída por três partes: 

I - Ao receber o Enunciado da Prova escreva seu nome e número do documento de identificação.

II - Ao entregar a  Prova, depois de resolvida, confira novamente o nome e número de documento de 

identificação.

3. A folha de respostas não deve ser dobrada, amassada ou rasurada.

4. É de inteira responsabilidade do candidato qualquer prejuízo advindo de marcação incorreta efetuada na folha de respostas.

IX - Ao concluir ou ao retirar-se definitivamente da sala, entregue todas as folhas da Prova.

VIII - Não sendo por desistência, só é permitida a saída da sala com a anuência do responsável presente. Em caso 

de desistência, o abandono da sala só é permitida uma hora depois do início da prova, sendo o enunciado da 

mesma, devidamente identificado, entregue obrigatoriamente ao responsável presente.

V - Nos termos do nº 2 do artº 62º do Regulamento de Admissão, Estágios e Exames, a aprovação no exame 

resultará da obtenção da classificação mínima de 3 na escala de classificação de 1 a 5.

VI - Elementos de consulta e usos de equipamentos

1. Utilize apenas os elementos de consulta permitidos.

2. Durante a prova é proibido a utilização de equipamentos electrónicos de comunicação, seja qual for a sua natureza.

VII - Observações quanto ao preenchimento da folha de respostas:

1. Use caneta esferográfica de tinta preta ou azul.

2. Assinale somente uma alternativa em cada questão. Sua resposta não será considerada se houver marcação de duas ou mais alternativas.
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PARTE I - CONTABILIDADE FINANCEIRA E APROFUNDADA 50% - COTAÇÃO: 2,5 
 

QUESTÕES DE MÚLTIPLA ESCOLHA 
 
1. Quando o valor realizável líquido das matérias-primas for superior ao seu custo, as 

políticas contabilísticas recomendam: 
 

a) Imediato reconhecimento de um ganho; 
 
b) A alteração do critério de custeio das saídas que vinha a ser adotado; 
 
c) Sempre o reconhecimento de uma pera por imparidade; 
 

d) Nenhuma dos anteriores. 
 
e) Todas as anteriores 
 

 

Justifique:____________________________________________________________

____________________________________________________________________

___________________________________________________ 

 

2. Em 31 de Dezembro de 2008, a VINHAFOGO, Lda., empresa com sede na ilha do 
FOGO, tinha no seu imobilizado corpóreo uma vinha, contabilizada por um valor 
bruto de 3600 contos e amortizada à taxa de 20%. Que procedimento contabilístico 
terá adotado na transição do PNC para o SNCRF: 

 

a) A vinha foi reclassificada para a conta 436 – Equipamentos biológicos pelo valor bruto 

e a correspondente amortização para a conta 438 – Depreciações acumuladas; 

 

b) A vinha foi reclassificada para a conta 436 – Equipamentos biológicos pelo valor 

escriturado. 

 

c) A vinha foi reclassificada para a conta 311- Ativos biológicos consumíveis pelo valor 

escriturado, 

 

d) Nenhum das anteriores. 

 

e) Todos as anteriores 
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Justifique:____________________________________________________________

____________________________________________________________________

___________________________________________________ 

 

 

3. Em Janeiro de 2012 foi adjudicado à sociedade MONBELO, SA, por 1.102.650 
contos, a construção, em regime de empreitada, do estaleiro naval de Santa Luzia. 
Dada a dimensão da obra, espera-se que o seu desenvolvimento ocorra durante um 
período de três anos. De acordo com o contrato e os orçamentos interno da 
MONBELO, SA a informação preparada sobre a obra pode ser sintetizada como 
segue (milhares de contos): 

 
 

 
 

 

i. Admitindo a utilização do método da percentagem de acabamento e que as 

estimativas orçamentais não sofreram ajustamentos, a quantia a reconhecer como 

rédito da construção do estaleiro em 2013 deverá ser: 

 
a) 330.795 

b) 275.663 

c) 393. 804 

d) 316.420 

e) Nenhuma das anteriores 

 

Justifique:____________________________________________________________

____________________________________________________________________

___________________________________________________ 

 

 

 

 

2012 330.795 2012 220.530

2013 330.795 2013 275.663

2014 330.795 2014 264.636

2015 110.265 2015 11.027

TOTAIS 1.102.650 TOTAIS 771.855

RECEBIMENTOS GASTOS A SUPORTAR
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ii. Tendo por base as informações constantes do número anterior, o resultado bruto a 

obter pela MONBELO, SA em 2014 na construção do estaleiro deverá ser, 

aproximadamente: 

 

a) 360.551 

b) 290.730 

c) 316.340 

d) 780.335 

e) 113.415 

 

Justifique:____________________________________________________________

____________________________________________________________________

_____________________________________________________ 

 

 

4. Uma decisão de reestruturação, tomada pelo órgão de gestão antes data do 
balanço, não conduz a uma obrigação construtiva à data do mesmo senão quando: 

 

a) A entidade tenha, antes daquela data, obrigatoriamente iniciado a implementação do 

plano de reestruturação. 

 

b) A entidade tenha anunciado as principais características do plano de reestruturação 

àqueles que serão os principais afetados pelo mesmo, de forma suficientemente 

específica para suscitar expectativas válidas nos mesmos de que a entidade irá 

realizar a reestruturação. 

 

c) E apenas quando, a entidade tenha desmantelado a fábrica ou vendido grande parte 

dos seus ativos. 

 

d) Nenhuma das afirmações anteriores 

 

e) Todas as afirmações anteriores. 

  

Justifique:____________________________________________________________

____________________________________________________________________

_____________________________________________________ 
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5. Nos contratos onerosos, sempre que os custos não evitáveis de satisfazer as 
obrigações do contrato excedam os benefícios económicos que se espera sejam 
recebidos ao abrigo do mesmo, a obrigação presente deve ser reconhecida no 
balanço como: 

 

a) Uma perda por imparidade. 

b) Um passivo contingente. 

c) Uma provisão. 

d) Um gasto de provisões do período. 

e) Nenhuma das anteriores 

 

Justifique:____________________________________________________________

____________________________________________________________________

_____________________________________________________ 

 
 
 
 
6. Como é do conhecimento geral, as entidades governamentais competentes de 

Cabo Verde assumiram o compromisso de tornar o País independente em termos 
de energia por via do aproveitamento das energias renováveis. 
 
Enquadrado nessa orientação estratégica, a sociedade Assomada Energias 
Renováveis, SA obteve, em Janeiro de 2013, a concessão de um importante terreno 
numa das zonas circundantes da cidade de Assomada para instalar 10 geradores, 
para a produção de energia solar. 
 
O contrato de concessão foi celebrado por um prazo de 20 anos. O montante da 

renda inicial acordada é de 550 contos. Estipularam as partes que o concessionário 

se comprometia, no final do período do contrato, a repor as condições à data da 

instalação dos geradores. A despesa estimada com a recuperação ambiental foi 

calculada, em valores nominais de 2013, em 11 mil contos. 

A taxa de inflação estimada para o período é de 1,5% e a taxa de atualização 

considerada adequada à data é 3,5%. 
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Por que quantia e por que forma deve a empresa refletir os factos descritos nas 

suas contas: 

a) Criando uma provisão para os futuros dispêndios na quantia de 11 mil contos. 

 

b) Criando uma provisão para futuros dispêndios, tendo por referência a quantia de 11 

mil contos, devidamente ponderado pela evolução geral do nível de preços esperada 

e pela taxa de atualização adequada. 

 

c) Reconhecer em cada um dos anos uma provisão do período de modo a obter uma 

quantia acumulada daqui a 20 anos de 11 mil contos. 

 

d) No ano do início da concessão nada há para refletir nas contas da empresa 

relativamente à recuperação ambiental. 

 

Justifique:_______________________________________________________________

_______________________________________________________________________

_______________________________________________________________________ 

 

 

 

7. O conceito de empreendimento conjunto pode envolver as seguintes formas: 
 

a) Entidades conjuntamente controladas; 

b) Operações conjuntamente controladas. 

c) Ativos conjuntamente controlados. 

d) Entidades conjuntamente controladas, operações conjuntamente controladas e ativos 

conjuntamente controlados. 

e) Nenhuma das anteriores. 

 

8. A Sociedade Lima, SA é titular de 30.000 das 100.000 ações que constituem o 
capital social da sociedade Ribeira Brava, SA. 
 
No ano de 2012 a Ribeira Brava, SA obteve 60 mil contos de lucros, pagou aos seus 
acionistas 45 mil contos de dividendos brutos e aumentou o capital social em 145 
mil contos por transformação de dívidas em capital. 
 
 
No início do ano de 2012, na contabilidade da Ribeira Brava, SA o saldo da conta da 
referida participação financeira era de 120 mil contos. Pressupondo que a 
sociedade continuou a utilizar o método de equivalência patrimonial, o saldo no 
final de 2012 da conta da participação financeira foi na quantia de (em contos): 
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a) 120500 Contos 

b) 130800 Contos 

c) 168000 Contos 

d) 138000 Contos 

e) 168500 Contos 

Justifique:_______________________________________________________________

_______________________________________________________________________

_______________________________________________________________________

_______________________________________________________________________ 

 

QUESTÕES TEÓRICO-PRÁTICAS 
 

1. Durante os últimos 9 anos, a Sociedade KJD, com sede na cidade da Praia, tem efetuado 

pagamentos trienais à Associação Caboverdiana de Defesa do Ambiente como 

compensação aos danos ambientais causados pela atividade que a empresa exerce 

numa localidade próximo de São Jorge dos Órgãos. A compensação encontra-se fixada 

num montante fixo de 11026,5 contos por ano de atividade, pago no final de cada triénio. 

A taxa de juro média do mercado é de 10%. 

 

Analise a situação exposta e proceda ao tratamento contabilístico que se mostre 

compatível com uma adequada relevação dos factos descritos nos registos 

contabilísticos, no Balanço e na Demonstração dos Resultados de cada triénio. 
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2. A Monte Branco, SA, empresa com sede nos arredores da cidade do Mindelo, adquiriu no 

dia 02 de Janeiro de 2012 um equipamento industrial composto pelo módulo A e B, pelo 

valor global de 66.160 contos. 

Ao módulo A foi atribuído o justo valor de 34.180 contos, com uma vida útil estimada de 4 

anos e no final da vida útil, um valor residual de 1.100 contos. 

Ao módulo B foi atribuído o justo valor de 31.980 contos e uma vida útil estimada de 8 

anos. Este módulo exige, porém, uma inspeção periódica de dois em dois anos, na 

quantia de 3.717 contos (quantia no final de 2 anos), bem como, por imposição legal, 

gastos de desmontagem e remoção do módulo, no final da sua vida económica, de 3.515 

contos. 

Sabendo-se que a taxa de atualização utilizada pela empresa na avaliação dos seus 

projetos de investimento é de 6% ano, pretende-se a contabilização das operações 

referidas, a determinação do valor de aquisição dos módulos A e B e bem assim a 

determinação da depreciação do exercício de 2012 dos Módulos A e B. 
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3. As empresas Cabo-verdianas precisam de dimensão e de reforço das capacidades para 

poderem competir nos mercados regionais de África. 

Com esse objetivo, no dia 2 de Janeiro de 2011, as administrações das empresas JKF e 

TDK decidiram promover a fusão das duas sociedades por incorporação de TDK na JKF. 

A sociedade JKF detém uma participação de 30% na sociedade TDK, a qual foi adquirida 

em 1 de Janeiro de 2005 por 6.400 contos, tendo para o efeito sido avaliada em 7.800 

contos com reporte a 1 de Janeiro de 2011. Os restantes 70% foram avaliados em 21.000 

contos. 

Apresenta-se no quadro seguinte a evolução da situação líquida da TDK (em contos). 

 

 

 

 

 

 

 

EVOLUÇÃO DA TDK 01.01.2005 01.01.2011

Capital 10.000 10.000

Reservas 5.000 7.000

TOTAL 15.000 17.000
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O balanço das empresas JKF e TDK à data de 01.01.2011 e que serviram de base à 

avaliação e à operação de fusão, apresentava a seguinte composição: 

 

 

 

Apesentam-se nos quadros seguintes as diferenças de avaliação referentes aos elementos 

patrimoniais de TDK (exceto goodwill), as quais respeitam a ativos fixos tangíveis:  

 

JFK TDK TOTAL

ATIVO

Ativos fixos tangíveis 100.000 40.000 140.000

Investimentos financeiros 6.400 0 6.400

Mercadorias 11.000 9.000 20.000

Clientes 12.000 5.000 17.000

Depósitos à Ordem 100 100 200

TOTAL 129.500 54.100 183.600

CAPITAL PRÓPRIO

Capital 50.000 10.000 60.000

Ações próprias - v. nominal -6.000 0 -6.000

Ações próprias - prémio -1.500 0 -1.500

Reservas 30.000 7.000 37.000

Reservas para ações próprias 7.500 0 7.500

TOTAL 80.000 17.000 97.000

PASSIVO

Fornecedores 17.000 13.000 30.000

Financiamentos obtidos 32.500 24.100 56.600

TOTAL 49.500 37.100 86.600

PASSIVO+CAPITAL PRÓPRIO 129.500 54.100 183.600

DIFERENÇAS AVALIAÇÃO JUSTO VALOR
VALOR 

CONTABILÍSTICO
DIFERENÇA

01.01.2005 44.200 40.000 4.200

01.01.2011 46.000 40.000 6.000
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Sabendo-se que as ações próprias da sociedade JKF (6000) foram previamente à fusão 

atribuídas aos seus acionistas e considerando uma taxa de IUR de 25%, pretende-se: 

a) O cálculo do goodwill relativo à participação da sociedade JKF na sociedade TDK à 

data da aquisição e à data da 01.01.2011. 

 

 

 

 

 

 

 

b) O cálculo do goodwill relativo à participação de 70% na sociedade TDK à data da 

aquisição e à data da 01.01.2011. 

 

 

 

c) O cálculo do aumento de capital a efetuar pela sociedade JKF com vista à 

concretização da operação de fusão por incorporação. 
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d) A elaboração e apresentação do balanço pré-fusão. 
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PARTE II - CONTROLO DE GESTÃO 30% - COTAÇÃO:1,5 
 

QUESTÕES DE MÚLTIPLA ESCOLHA 
 

1. Assinale qual das seguintes frases é verdadeira: 
 

a) O objetivo do sistema de incentivos é controlar os trabalhadores; 
 
b) O objetivo do sistema de incentivos é calcular a forma de distribuição de prémios; 
 

c) O objetivo do sistema de incentivos é centrar a atuação dos trabalhadores com os 
objetivos da empresa; 

 
d) Todas as anteriores são verdadeiras. 

 
2. Assinale qual das seguintes frases é verdadeira: 

 
a) O método tradicional é ainda utilizado em muitas empresas; 
 
b) O método tradicional imputa os custos indiretos com base numa chave de imputação; 
 
c) O método tradicional não exige recolha de informação de campo e não permite uma 

análise técnica da empresa; 
 
d) Todas as anteriores são verdadeiras. 
 

 

3. Assinale qual das seguintes frases é verdadeira: 
 
a) Quando se utiliza o sistema de Custeio Variável atribuem-se aos produtos a totalidade 

dos custos variáveis do período em causa; 
 
b) Quando se utiliza o sistema de Custeio Variável os custos fixos constituem, na sua 

totalidade, custos não incorporados nos produtos; 
 
c) Quando se utiliza o sistema de Custeio Variável o valor dos custos totais é sempre 

maior ou igual aos custos incorporados que resultam do sistema de custeio total; 
 
d) Todas as anteriores são verdadeiras. 
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4. Quando se está em presença de produtos classificados como resíduos sem valor no 

Mercado: 
 
a) É recomendável a atribuição de custos ser feita com base no critério das Quantidades 

Produzidas; 
 
b) Nenhuma parcela do custo conjunto deverá ser imputada ao resíduo; 
 
c) Deverá ser imputado ao resíduo o eventual custo da sua remoção da empresa; 
 
d) Qualquer critério para atribuição de custos se pode aplicar. 

 
 
QUESTÕES TEÓRICO-PRÁTICAS 
 
1. Um grupo de industriais cabo-verdianos na diáspora, dando um primeiro impulso à 

internacionalização de empresas cabo-verdianas, especialmente nos mercados da 
CEDEAO criou a companhia industrial “Mobília de Qualidade, SA”, com sede em S. 
Vicente, que, utilizando tecnologia de ponta e recebendo matéria-prima de vários 
mercados, dedica-se desde 2008 à produção e comercialização dos eletrodomésticos 
Gama e Tetra. 

 
Até o exercício de 2012 a empresa seguia o custeio tradicional e vinha repartindo os 
gastos gerais de fabrico, na sua totalidade de natureza fixa, através de horas de mão-de-
obra direta. Nos finais de 2012, a Administração deliberou adotar o custeio baseado em 
atividades. Para tal definiu as seguintes atividades e respetivos cost drivers: 

 

Atividades Cost drivers: 

Aprovisionamento Ordens de compra 

Planeamento fabril Séries de fabrico 

Produção fabril Horas máquina 

Assistência pós-venda Unidades fabricadas 

 
 
 
As estimativas para 2013, elaboradas pelo Comité de Planeamento da Empresa, 
apresentam os seguintes elementos: 
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 Produto Gama Produto Tetra 

Produção (em Unidades) (*) 240.000 180.000 

Consumo unitário de matérias-primas (440 
escudos/unidade) 

1,5 1,875 

Mão-de-obra direta (custo hora - 1100 
escudos 

0,4 Horas/unidade 0,6 Horas/unidade 

(*) – Já deduzida de uma percentagem normal de 2% relativa a produtos com defeito. 

 
Os gastos gerais de fabrico estimados totalizam 95.313 contos. A sua repartição pelas 
referidas atividades, bem como a decomposição das unidades dos cost drivers, envolve os 
seguintes elementos: 
 

Atividades 
Montante 
contos 

Atividade 

Gama Tetra 

Aprovisionamento 11.026.500 200 300 

Planeamento fabril 9.262.260 50 70 

Produção fabril 69.466.950 4800 3600 

Assistência pós-venda 5.557.356 240 180 

 
a) Calcule os custos estimados dos produtos GAMA e TETRA, supondo que a empresa 

continuava a utilizar o critério de 2012 para repartir os gastos gerais de fabrico. 
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b) Elabore o pedido utilizando o custeio baseado nas atividades. Comente, de forma 

resumida, os resultados. 
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c) Admita que no 1º trimestre de 2013 a empresa imputava os gastos gerais de fabrico 
segundo o modelo tradicional e que foram lançadas em fabrico 65.000 unidades de 
Gama, tendo entrado em armazém 63.000 unidades sem defeito. Venderam-se 
57.500 unidades a 20 unidades monetárias cada. 
Utilizando os princípios de gestão orçamental, calcule o custo de produção, sabendo 
que não havia produção em vias de fabrico nem no início, nem no final do 1º 
trimestre de 2013 e considerando que se gastaram 80.430 unidades de matérias-
primas e 26.800 horas de mão-de-obra que custaram 31.149.863.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

d) Apure e analise o desvio verificado no 1º trimestre relativamente ao produto. 
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e) Elabore a Demonstração dos Resultados por Funções considerando a 

informação disponível. 
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PARTE III – ANÁLISE E GESTÃO FINANCEIRA 20% - COTAÇÃO 1,0 
 

QUESTÕES DE MÚLTIPLA ESCOLHA 
 

1. Até início do último quartel do século XX, o Fundo de Maneio, que representa a diferença 

entre os capitais permanentes e os investimentos em ativo fixo, constituiu um 

instrumento inquestionável e inquestionado no domínio da análise financeira, 

interpretando-se o facto de o seu valor ser positivo como sinal de boa saúde financeira e, 

em contrapartida, o valor negativo como expressão de dificuldades financeiras. Porém, as 

modificações económicas e a situação de muitas empresas puseram em causa o conceito 

e o significado de Fundo de Maneio em termos de análise e gestão financeira, surgindo o 

conceito de Necessidades de Fundos de Maneio, entendidas como as necessidades de 

financiamento das empresas resultantes: 
 

a) Da diferença entre o ativo corrente e o passivo corrente 
 

b) De investimentos em ativos fixos tangíveis e de investimentos em ativos intangíveis 
 

c) Da diferença entre as necessidades cíclicas de uma empresa (inventários, clientes, 

adiantamento a fornecedores) e os recursos cíclicos à sua disposição (fornecedores, 

adiantamento de clientes). 

 

d) Dos prejuízos de exploração e dos prejuízos financeiros, não compensados pela 

alienação de investimentos. 

 
2. Na análise e procura de compreensão integrada dos múltiplos fatores que intervêm na 

geração dos resultados de uma empresa/entidade, utiliza-se, com muita frequência, o 

método “DuPont”. Este método considera, para o cálculo da Rendibilidade da 

Rendibilidade Económica do negócio: 
 

a) O Investimento Económico dividido pelos Capitais Próprios 
 

b) O Resultado Operacional e o Investimento Económico 
 

c) O Resultado Líquido depois do IUR – Imposto sobre o Rendimentos pelo Capitais 

Próprios, acrescido das dívidas a Terceiros de Médio e Longo Prazos. 
 

d) O Resultado Líquido depois do IUR dividido pelas Vendas do período. 
 

e) Os Capitais Próprios divididos pelo Resultado Líquido depois do IUR. 
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3. Nos últimos tempos, a medição da performance financeira das empresas e dos projetos 

sofreu importantes desenvolvimentos, tendo sido identificados novas métricas, 

nomeadamente as seguintes: 
 

a) Taxa Interna de Rendibilidade (TIR), EVA – Economic Value Added” e Rendibilidade 

das Vendas 
 

b) VAB – Valor Acrescentado Bruto, TIR, ROI e Rendibilidade das Vendas 
 

c) Resultado Residual, EVA – Economic Value Added e o MVA-Market Value Added 

(MVA)  
 

d) Rendibilidade os Capitais Próprios, VAB, ROI e TIR 

 

e) Nenhuma das anteriores 

 
4. A medição, avaliação e gestão do risco são tarefas de extrema relevância em qualquer 

organização, as quais dispõem hoje de uma panóplia de instrumentos, de entre os quais 

se incluem o grau económico de alavanca, o grau financeiro de alavanca e o grau 

combinado de alavanca.  

Relativamente à empresa Petiscos da Praia Baixo, conhecem-se os seguintes dados 

respeitantes ao ano n:  

Quantidade vendida = 10.000 unidades  

Preço de venda unitário = 10 contos  

Custos variáveis unitários = 5 contos 

Custos/Gastos Fixos =40.000 contos  

Gastos/Custos Financeiros de Financiamento = 6 000 contos  

Taxa de imposto sobre o rendimento = 25%  

 

Com base nesta informação quais dos valores a seguir indicados expressam o grau 

económico de alavanca, o grau financeiro de alavanca e o grau combinado de 

alavanca.  
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Fundamente: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.  Considere que em 2009 fez um plano de investimento dado pela tabela abaixo, cujos 

valores estão em milhares de contos, a preços correntes. 
 

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Entregas 10 15 10 5 0 0 

Recebimentos 0 0 5 15 15 15 

 

Grau 

Económico

Grau 

Financeiro

Grau 

Combinado

a) 3 7 10

b) 5 12 4

c) 6 2 7,5

d) 5 2,5 12,5

e) 9 4 23
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Para uma taxa de juro de 5% ao ano, utilizando a tabela financeira, o VAL do 

investimento é de: 
 

a) 3,720 
 

b) 4,800 
 

c) 2,320 
 

d) 5,280 
 

e) 1,200 
 
 
QUESTÃO TEÓRICO-PRÁTICO 
 
A ENERGIA DO VENTO, SA, com sede na cidade da Praia, gera um resultado antes de juros e 
impostos (RAJI ou EBITA) anual de 551 mil contos, perpetuamente. A empresa é 
inteiramente financiada por capitais próprios e acionistas, que detêm 10 milhões de acções 
de mil escudos cada e exigem uma remuneração de 10% ao ano para o seu investimento, 
taxa que corresponde à taxa média do mercado para investimentos idênticos. 
 

a) Determine o EVA – Economic Value Added. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

b) Determine o valor de mercado da empresa adotando o método que considere 
adequado. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 



Período 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 12% 14% 15% 16%

1 0,99010 0,98039 0,97087 0,96154 0,95238 0,94340 0,93458 0,92593 0,91743 0,90909 0,89286 0,87719 0,86957 0,86207

2 0,98030 0,96117 0,94260 0,92456 0,90703 0,89000 0,87344 0,85734 0,84168 0,82645 0,79719 0,76947 0,75614 0,74316

3 0,97059 0,94232 0,91514 0,88900 0,86384 0,83962 0,81630 0,79383 0,77218 0,75131 0,71178 0,67497 0,65752 0,64066

4 0,96098 0,92385 0,88849 0,85480 0,82270 0,79209 0,76290 0,73503 0,70843 0,68301 0,63552 0,59208 0,57175 0,55229

5 0,95147 0,90573 0,86261 0,82193 0,78353 0,74726 0,71299 0,68058 0,64993 0,62092 0,56743 0,51937 0,49718 0,47611

6 0,94205 0,88797 0,83748 0,79031 0,74622 0,70496 0,66634 0,63017 0,59627 0,56447 0,50663 0,45559 0,43233 0,41044

7 0,93272 0,87056 0,81309 0,75992 0,71068 0,66506 0,62275 0,58349 0,54703 0,51316 0,45235 0,39964 0,37594 0,35383

8 0,92348 0,85349 0,78941 0,73069 0,67684 0,62741 0,58201 0,54027 0,50187 0,46651 0,40388 0,35056 0,32690 0,30503

9 0,91434 0,83676 0,76642 0,70259 0,64461 0,59190 0,54393 0,50025 0,46043 0,42410 0,36061 0,30751 0,28426 0,26295

10 0,90529 0,82035 0,74409 0,67556 0,61391 0,55839 0,50835 0,46319 0,42241 0,38554 0,32197 0,26974 0,24718 0,22668

11 0,89632 0,80426 0,72242 0,64958 0,58468 0,52679 0,47509 0,42888 0,38753 0,35049 0,28748 0,23662 0,21494 0,19542

12 0,88745 0,78849 0,70138 0,62460 0,55684 0,49697 0,44401 0,39711 0,35553 0,31863 0,25668 0,20756 0,18691 0,16846

13 0,87866 0,77303 0,68095 0,60057 0,53032 0,46884 0,41496 0,36770 0,32618 0,28966 0,22917 0,18207 0,16253 0,14523

14 0,86996 0,75788 0,66112 0,57748 0,50507 0,44230 0,38782 0,34046 0,29925 0,26333 0,20462 0,15971 0,14133 0,12520

15 0,86135 0,74301 0,64186 0,55526 0,48102 0,41727 0,36245 0,31524 0,27454 0,23939 0,18270 0,14010 0,12289 0,10793

16 0,85282 0,72845 0,62317 0,53391 0,45811 0,39365 0,33873 0,29189 0,25187 0,21763 0,16312 0,12289 0,10686 0,09304

17 0,84438 0,71416 0,60502 0,51337 0,43630 0,37136 0,31657 0,27027 0,23107 0,19784 0,14564 0,10780 0,09293 0,08021

18 0,83602 0,70016 0,58739 0,49363 0,41552 0,35034 0,29586 0,25025 0,21199 0,17986 0,13004 0,09456 0,08081 0,06914

19 0,82774 0,68643 0,57029 0,47464 0,39573 0,33051 0,27651 0,23171 0,19449 0,16351 0,11611 0,08295 0,07027 0,05961

20 0,81954 0,67297 0,55368 0,45639 0,37689 0,31180 0,25842 0,21455 0,17843 0,14864 0,10367 0,07276 0,06110 0,05139

21 0,81143 0,65978 0,53755 0,43883 0,35894 0,29416 0,24151 0,19866 0,16370 0,13513 0,09256 0,06383 0,05313 0,04430

22 0,80340 0,64684 0,52189 0,42196 0,34185 0,27751 0,22571 0,18394 0,15018 0,12285 0,08264 0,05599 0,04620 0,03819

23 0,79544 0,63416 0,50669 0,40573 0,32557 0,26180 0,21095 0,17032 0,13778 0,11168 0,07379 0,04911 0,04017 0,03292

24 0,78757 0,62172 0,49193 0,39012 0,31007 0,24698 0,19715 0,15770 0,12640 0,10153 0,06588 0,04308 0,03493 0,02838

25 0,77977 0,60953 0,47761 0,37512 0,29530 0,23300 0,18425 0,14602 0,11597 0,09230 0,05882 0,03779 0,03038 0,02447

26 0,77205 0,59758 0,46369 0,36069 0,28124 0,21981 0,17220 0,13520 0,10639 0,08391 0,05252 0,03315 0,02642 0,02109

27 0,76440 0,58586 0,45019 0,34682 0,26785 0,20737 0,16093 0,12519 0,09761 0,07628 0,04689 0,02908 0,02297 0,01818

28 0,75684 0,57437 0,43708 0,33348 0,25509 0,19563 0,15040 0,11591 0,08955 0,06934 0,04187 0,02551 0,01997 0,01567

29 0,74934 0,56311 0,42435 0,32065 0,24295 0,18456 0,14056 0,10733 0,08215 0,06304 0,03738 0,02237 0,01737 0,01351

30 0,74192 0,55207 0,41199 0,30832 0,23138 0,17411 0,13137 0,09938 0,07537 0,05731 0,03338 0,01963 0,01510 0,01165

31 0,73458 0,54125 0,39999 0,29646 0,22036 0,16425 0,12277 0,09202 0,06915 0,05210 0,02980 0,01722 0,01313 0,01004

32 0,72730 0,53063 0,38834 0,28506 0,20987 0,15496 0,11474 0,08520 0,06344 0,04736 0,02661 0,01510 0,01142 0,00866

33 0,72010 0,52023 0,37703 0,27409 0,19987 0,14619 0,10723 0,07889 0,05820 0,04306 0,02376 0,01325 0,00993 0,00746

34 0,71297 0,51003 0,36604 0,26355 0,19035 0,13791 0,10022 0,07305 0,05339 0,03914 0,02121 0,01162 0,00864 0,00643

35 0,70591 0,50003 0,35538 0,25342 0,18129 0,13011 0,09366 0,06763 0,04899 0,03558 0,01894 0,01019 0,00751 0,00555

36 0,69892 0,49022 0,34503 0,24367 0,17266 0,12274 0,08754 0,06262 0,04494 0,03235 0,01691 0,00894 0,00653 0,00478

37 0,69200 0,48061 0,33498 0,23430 0,16444 0,11579 0,08181 0,05799 0,04123 0,02941 0,01510 0,00784 0,00568 0,00412

38 0,68515 0,47119 0,32523 0,22529 0,15661 0,10924 0,07646 0,05369 0,03783 0,02673 0,01348 0,00688 0,00494 0,00355

39 0,67837 0,46195 0,31575 0,21662 0,14915 0,10306 0,07146 0,04971 0,03470 0,02430 0,01204 0,00604 0,00429 0,00306

40 0,67165 0,45289 0,30656 0,20829 0,14205 0,09722 0,06678 0,04603 0,03184 0,02209 0,01075 0,00529 0,00373 0,00264

41 0,66500 0,44401 0,29763 0,20028 0,13528 0,09172 0,06241 0,04262 0,02921 0,02009 0,00960 0,00464 0,00325 0,00228

42 0,65842 0,43530 0,28896 0,19257 0,12884 0,08653 0,05833 0,03946 0,02680 0,01826 0,00857 0,00407 0,00282 0,00196

43 0,65190 0,42677 0,28054 0,18517 0,12270 0,08163 0,05451 0,03654 0,02458 0,01660 0,00765 0,00357 0,00245 0,00169

44 0,64545 0,41840 0,27237 0,17805 0,11686 0,07701 0,05095 0,03383 0,02255 0,01509 0,00683 0,00313 0,00213 0,00146

45 0,63905 0,41020 0,26444 0,17120 0,11130 0,07265 0,04761 0,03133 0,02069 0,01372 0,00610 0,00275 0,00186 0,00126

46 0,63273 0,40215 0,25674 0,16461 0,10600 0,06854 0,04450 0,02901 0,01898 0,01247 0,00544 0,00241 0,00161 0,00108

47 0,62646 0,39427 0,24926 0,15828 0,10095 0,06466 0,04159 0,02686 0,01742 0,01134 0,00486 0,00212 0,00140 0,00093

48 0,62026 0,38654 0,24200 0,15219 0,09614 0,06100 0,03887 0,02487 0,01598 0,01031 0,00434 0,00186 0,00122 0,00081

49 0,61412 0,37896 0,23495 0,14634 0,09156 0,05755 0,03632 0,02303 0,01466 0,00937 0,00388 0,00163 0,00106 0,00069

50 0,60804 0,37153 0,22811 0,14071 0,08720 0,05429 0,03395 0,02132 0,01345 0,00852 0,00346 0,00143 0,00092 0,00060

Valor Actual de 1 €, no fim de n períodos
n

n
i

i
FD 


 )1(

)1(

1



Período 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 12% 14% 15% 16%

1 0,99010 0,98039 0,97087 0,96154 0,95238 0,94340 0,93458 0,92593 0,91743 0,90909 0,89286 0,87719 0,86957 0,86207

2 1,97040 1,94156 1,91347 1,88609 1,85941 1,83339 1,80802 1,78326 1,75911 1,73554 1,69005 1,64666 1,62571 1,60523

3 2,94099 2,88388 2,82861 2,77509 2,72325 2,67301 2,62432 2,57710 2,53129 2,48685 2,40183 2,32163 2,28323 2,24589

4 3,90197 3,80773 3,71710 3,62990 3,54595 3,46511 3,38721 3,31213 3,23972 3,16987 3,03735 2,91371 2,85498 2,79818

5 4,85343 4,71346 4,57971 4,45182 4,32948 4,21236 4,10020 3,99271 3,88965 3,79079 3,60478 3,43308 3,35216 3,27429

6 5,79548 5,60143 5,41719 5,24214 5,07569 4,91732 4,76654 4,62288 4,48592 4,35526 4,11141 3,88867 3,78448 3,68474

7 6,72819 6,47199 6,23028 6,00205 5,78637 5,58238 5,38929 5,20637 5,03295 4,86842 4,56376 4,28830 4,16042 4,03857

8 7,65168 7,32548 7,01969 6,73274 6,46321 6,20979 5,97130 5,74664 5,53482 5,33493 4,96764 4,63886 4,48732 4,34359

9 8,56602 8,16224 7,78611 7,43533 7,10782 6,80169 6,51523 6,24689 5,99525 5,75902 5,32825 4,94637 4,77158 4,60654

10 9,47130 8,98259 8,53020 8,11090 7,72173 7,36009 7,02358 6,71008 6,41766 6,14457 5,65022 5,21612 5,01877 4,83323

11 10,36763 9,78685 9,25262 8,76048 8,30641 7,88687 7,49867 7,13896 6,80519 6,49506 5,93770 5,45273 5,23371 5,02864

12 11,25508 10,57534 9,95400 9,38507 8,86325 8,38384 7,94269 7,53608 7,16073 6,81369 6,19437 5,66029 5,42062 5,19711

13 12,13374 11,34837 10,63496 9,98565 9,39357 8,85268 8,35765 7,90378 7,48690 7,10336 6,42355 5,84236 5,58315 5,34233

14 13,00370 12,10625 11,29607 10,56312 9,89864 9,29498 8,74547 8,24424 7,78615 7,36669 6,62817 6,00207 5,72448 5,46753

15 13,86505 12,84926 11,93794 11,11839 10,37966 9,71225 9,10791 8,55948 8,06069 7,60608 6,81086 6,14217 5,84737 5,57546

16 14,71787 13,57771 12,56110 11,65230 10,83777 10,10590 9,44665 8,85137 8,31256 7,82371 6,97399 6,26506 5,95423 5,66850

17 15,56225 14,29187 13,16612 12,16567 11,27407 10,47726 9,76322 9,12164 8,54363 8,02155 7,11963 6,37286 6,04716 5,74870

18 16,39827 14,99203 13,75351 12,65930 11,68959 10,82760 10,05909 9,37189 8,75563 8,20141 7,24967 6,46742 6,12797 5,81785

19 17,22601 15,67846 14,32380 13,13394 12,08532 11,15812 10,33560 9,60360 8,95011 8,36492 7,36578 6,55037 6,19823 5,87746

20 18,04555 16,35143 14,87747 13,59033 12,46221 11,46992 10,59401 9,81815 9,12855 8,51356 7,46944 6,62313 6,25933 5,92884

21 18,85698 17,01121 15,41502 14,02916 12,82115 11,76408 10,83553 10,01680 9,29224 8,64869 7,56200 6,68696 6,31246 5,97314

22 19,66038 17,65805 15,93692 14,45112 13,16300 12,04158 11,06124 10,20074 9,44243 8,77154 7,64465 6,74294 6,35866 6,01133

23 20,45582 18,29220 16,44361 14,85684 13,48857 12,30338 11,27219 10,37106 9,58021 8,88322 7,71843 6,79206 6,39884 6,04425

24 21,24339 18,91393 16,93554 15,24696 13,79864 12,55036 11,46933 10,52876 9,70661 8,98474 7,78432 6,83514 6,43377 6,07263

25 22,02316 19,52346 17,41315 15,62208 14,09394 12,78336 11,65358 10,67478 9,82258 9,07704 7,84314 6,87293 6,46415 6,09709

26 22,79520 20,12104 17,87684 15,98277 14,37519 13,00317 11,82578 10,80998 9,92897 9,16095 7,89566 6,90608 6,49056 6,11818

27 23,55961 20,70690 18,32703 16,32959 14,64303 13,21053 11,98671 10,93516 10,02658 9,23722 7,94255 6,93515 6,51353 6,13636

28 24,31644 21,28127 18,76411 16,66306 14,89813 13,40616 12,13711 11,05108 10,11613 9,30657 7,98442 6,96066 6,53351 6,15204

29 25,06579 21,84438 19,18845 16,98371 15,14107 13,59072 12,27767 11,15841 10,19828 9,36961 8,02181 6,98304 6,55088 6,16555

30 25,80771 22,39646 19,60044 17,29203 15,37245 13,76483 12,40904 11,25778 10,27365 9,42691 8,05518 7,00266 6,56598 6,17720

31 26,54229 22,93770 20,00043 17,58849 15,59281 13,92909 12,53181 11,34980 10,34280 9,47901 8,08499 7,01988 6,57911 6,18724

32 27,26959 23,46833 20,38877 17,87355 15,80268 14,08404 12,64656 11,43500 10,40624 9,52638 8,11159 7,03498 6,59053 6,19590

33 27,98969 23,98856 20,76579 18,14765 16,00255 14,23023 12,75379 11,51389 10,46444 9,56943 8,13535 7,04823 6,60046 6,20336

34 28,70267 24,49859 21,13184 18,41120 16,19290 14,36814 12,85401 11,58693 10,51784 9,60857 8,15656 7,05985 6,60910 6,20979

35 29,40858 24,99862 21,48722 18,66461 16,37419 14,49825 12,94767 11,65457 10,56682 9,64416 8,17550 7,07005 6,61661 6,21534

36 30,10751 25,48884 21,83225 18,90828 16,54685 14,62099 13,03521 11,71719 10,61176 9,67651 8,19241 7,07899 6,62314 6,22012

37 30,79951 25,96945 22,16724 19,14258 16,71129 14,73678 13,11702 11,77518 10,65299 9,70592 8,20751 7,08683 6,62881 6,22424

38 31,48466 26,44064 22,49246 19,36786 16,86789 14,84602 13,19347 11,82887 10,69082 9,73265 8,22099 7,09371 6,63375 6,22779

39 32,16303 26,90259 22,80822 19,58448 17,01704 14,94907 13,26493 11,87858 10,72552 9,75696 8,23303 7,09975 6,63805 6,23086

40 32,83469 27,35548 23,11477 19,79277 17,15909 15,04630 13,33171 11,92461 10,75736 9,77905 8,24378 7,10504 6,64178 6,23350

41 33,49969 27,79949 23,41240 19,99305 17,29437 15,13802 13,39412 11,96723 10,78657 9,79914 8,25337 7,10969 6,64502 6,23577

42 34,15811 28,23479 23,70136 20,18563 17,42321 15,22454 13,45245 12,00670 10,81337 9,81740 8,26194 7,11376 6,64785 6,23774

43 34,81001 28,66156 23,98190 20,37079 17,54591 15,30617 13,50696 12,04324 10,83795 9,83400 8,26959 7,11733 6,65030 6,23943

44 35,45545 29,07996 24,25427 20,54884 17,66277 15,38318 13,55791 12,07707 10,86051 9,84909 8,27642 7,12047 6,65244 6,24089

45 36,09451 29,49016 24,51871 20,72004 17,77407 15,45583 13,60552 12,10840 10,88120 9,86281 8,28252 7,12322 6,65429 6,24214

46 36,72724 29,89231 24,77545 20,88465 17,88007 15,52437 13,65002 12,13741 10,90018 9,87528 8,28796 7,12563 6,65591 6,24323

47 37,35370 30,28658 25,02471 21,04294 17,98102 15,58903 13,69161 12,16427 10,91760 9,88662 8,29282 7,12774 6,65731 6,24416

48 37,97396 30,67312 25,26671 21,19513 18,07716 15,65003 13,73047 12,18914 10,93358 9,89693 8,29716 7,12960 6,65853 6,24497

49 38,58808 31,05208 25,50166 21,34147 18,16872 15,70757 13,76680 12,21216 10,94823 9,90630 8,30104 7,13123 6,65959 6,24566

50 39,19612 31,42361 25,72976 21,48218 18,25593 15,76186 13,80075 12,23348 10,96168 9,91481 8,30450 7,13266 6,66051 6,24626

Valor Actual de uma Anuidade de 1 € por período,

por n períodos
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